
 

 گذاری سرمایه   است ی س   ه ی ان ی ب 

 قابل معامله ( و    سهامی آفرین سرمایه )    فرصت   گذاری سرمایه   صندوق 

 

  :مقدمه  -1

.  باشدمی   نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده است و تحت نظارت آن  12274  شمارهبه    آفرین سرمایه  فرصت  گذاریسرمایه  صندوق 

اوراق بهادار و   و مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس  تینظارت سازمان بورس و اوراق بهادار بر صندوق، به منظور حصول اطمینان از رعا

توصیه    ای   گذاریسرمایه  سیاست مندرج در بیانیه  عاتلااطتضمین سودآوری، كامل و صحیح بودن    ا،یمزا  تائید   منزلهبوده و به    اطلاعاتی شفافیت  

  .باشد میدر صندوق ن گذاریسرمایهو سفارش سازمان بورس و اوراق بهادار به 

معانی به    همان نیز به  گذاریسرمایهبیانیه سیاست    نیاست در ا  شدهفیتعرصندوق    نیا  اساسنامه  )1(كه در ماده    ی اصطلاحاتو    هاواژه  هیكل

  ی هاگزارشصندوق و   اساسنامه ،  نامه  دیام بر مفاد    علاوه   د یصندوق با   نیدر ا  گذاریسرمایهدر مورد    یریگمیتصم برای    گذارهیسرما .  رودیمكار 

از مطالب مهم اساسنامه در بیانیه سیاست  د یآن را نیز مطالعه نما  یادوره   یهابرداشتاست و در صورت    شده تكرار  گذاریسرمایه. بعضی 

    .متفاوت از آن دو، همواره مفاد اساسنامه حاكم خواهد بود
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  در اداره صندوق  یگذار  هیسرما  رانیمد  ی ها  تیبه طور مشخص اهداف و محدود   فرصت آفرین سرمایه صندوق    یگذار  هیسرما  استیس  هیانیب

دو هدف    هیانی ب  نیا  قتی. در حقردیصندوق صورت گ  یگذار  هیسرما  رانیو منصفانه از عملكرد مد  حیصح  ی ابیتا بر اساس آن ارز  كندیم  نییتب  را

 :  كندیرا دنبال م

 به آنها اشاره خواهد شد و   ادامه به اهداف صندوق كه در لیصندوق جهت ن نیا یگذار هیسرما رانیمد یبرا ینخست ارائه چارچوب

 .  است صندوق  یگذار هیسرما رانیعملكرد مد یابیارز یبرا گذاران هیبه سرما یارائه چارچوب زیهدف دوم ن
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بازارهای   در گذاریسرمایهناشی از    یهاسکیربا    ییمناسب است كه ضمن آشنا  یگذارانهیسرمابرای    هیسرما  نیآفر  فرصت  گذاریسرمایه  صندوق 

  .بلندمدت باشند گذاریسرمایهدارای افق  ،( بازار بورس و فرابورس) مالی 

 تها ی نقشها و مسئول  -4

 : كنندیم  فایصندوق نقش ا نیا تیریدر مد ریاشخاص ز

 ی گذار   ه ی سرما  ران ی گروه مد ( الف 

 فهیوظ یگذار  هیسرما رانی. گروه مدگردد  یسازمان بورس و اوراق بهادار انتخاب م  د ییصندوق و با تأ  ریتوسط مد  یگذار ه یسرما رانیمد  گروه

را بر    صندوق   ی ها  ییدارا  تیحفظ مالك  ا یفروش    د،یدر مورد خر  یریگ  میصندوق و تصم  یگذار  هیسرما  یمش  خط  نییو تع  یگذار  استیس

 .ندینما یاتخاذ م  یگذار هیو مشاوران سرما لگرانیخود را با كمک گروه تحل یگذار هیسرما ماتیتصم یگذار هیسرما رانیعهده دارد. گروه مد

 لگران ی گروه تحل ( ب 

 یها   داده یآور گروه با جمع  نیهستند. ا سکیو ر یمال  ی ها تیصندوق به لحاظ كم یپرتفو  یابیو ارز  یدار بررس عهده  لگرانیتحل گروه

 .ندینما یكمک م  یگذار هیسرما رانیدر انتخاب اوراق بهادار به گروه مد یلیتحل یابزارها یریو به كارگ ملاز

 ی گذار   ه ی گروه مشاوران سرما ( ج 

 ران یمد  گروه   گروه به   ن یهستند. ا  یگذار  است ین و حوزه سلااقتصاد ك  ه، یشامل افراد متخصص در حوزه بازار سرما  یگذار  ه یمشاوران سرما  گروه

   .ند ینما ی كمک م  ها ییدارا حیصح صیجهت تخص یگذار هیسرما
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اساسنامه به منظور    4هدف از تشكیل صندوق، جمع آوری وجوه از سرمایه گذاران و اختصاص آنها به خرید انواع اوراق بهادار موضوع ماده  

از مقیاس و تامین منافع برای سرمایه  گیری از صرفه جویی  گذاری، بهره  كاهش ریسک سرمایه گذاران است. مدیریت صندوق    های ناشی 

 د گذاران گرد درصدد آن است تا با پذیرش ریسک معقول، بیشترین بازدهی ممكن نصیب سرمایه

 : گذاران دارد، به طوری كه گذاری انفرادی سرمایه های متعددی نسبت به سرمایه انباشته شدن سرمایه در صندوق، مزیت 



     گذاران تقسیم   ات و گزینش سبد بهینه اوراق بهادار بین همه سرمایهلاع اول؛ هزینه به كارگیری نیروهای متخصص، گردآوری و تحلیل اط  

 . بد ای  گذار كاهش می شود و سرانه هزینه هر سرمایه می

دهد    گذاران، كلیه حقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و كوپن اوراق بهادار را انجام می  وم؛ صندوق از جانب سرمایه د

   .یابد  گذاری كاهش می گذار برای انجام سرمایه و در نتیجه سرانه هزینه هر سرمایه

   . یابد ها فراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایه گذاری كاهش می  تر دارایی گذاری مناسب و متنوع سوم؛ امكان سرمایه

  .ت صندوق ها نسبت به اشخاص حقیقی كمتر استلاچهارم؛ هزینه كارمزد معام 

فاقد تضمین سودآوری بوده و فعالیت    فرصت آفرین سرمایهگذاری    نماید كه صندوق سرمایه  گذاران را به این نكته جلب می   توجه سرمایه

اتی ، تحت نظارت سازمان  لاع صندوق به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافیت اط

   باشد بورس و اوراق بهادار می 

  :گذاری سرمایه   ی استراتژ   -6

و    محصولات  سته،یشا   تیریمشخص، تیم مد  یمعاملاتبا سوابق    ییهاشركتدر    گذاریسرمایهبر    هیسرما  نیآفر  فرصت  گذاریسرمایه  صندوق 

  .خدمات رقابتی و كیفیت مالی برتر متمركز است

در انتخاب ( bottom- up) لاه خواهند داشت تا با رویكرد پایین به بالانگذاری مدیریتی فعا جهت دستیابی به هدف صندوق، مدیران سرمایه

 :ند شامل مراحل زیر استم گذاری به صورت نظام های قیمتی بازار بهره ببرند. روش مورد استفاده مدیران سرمایه اوراق بهادار از ناكارایی

 سیاست انتخاب سهام   )الف

تمركز می انفرادی  به صورت  سهام  تحلیل  و  تجزیه  بر  سهام صندوق  انتخاب  اهمیت چرخه  سیاست  بر  بیشتر  و  و    كند  خرد  اقتصاد           های 

ها مبتنی بر اصول بنیادی مانند درآمد، سود، دارایی، ساختار   ها تأكید دارد. به عبارت دیگر، این رویكرد شامل تمركز بر ارزش شركت  شركت

 .تأمین مالی و ... است

 سیاست تخصیص دارایی    ( ب 

 :چارچوب كلی تخصیص دارایی های صندوق، تابع شرایط تعریف شده در امیدنامه و به شرح زیر می باشد

 



 "درسهام" گذاری های سرمایه های صندوق دارایی  ب ی ترك   حدنصاب 

 حات یتوض یگذاره یموضوع سرما فیرد

1 

 ، سهام  رانیبازار اول و دوم فرابورس ا  ا یدر بورس تهران    شدهرفتهیسهام پذ 

 و حق تقدم سهام و قرارداد اختیار رانیفرابورس ا   هیمعامله در بازار پا قابل 

 یگذارهیسرما   یهاصندوق "  یگذارهیسرما  ها و واحدهایسهام آن  معامله 

 شده نزد سازمان. ثبت "اوراق بهادار از غیر

 صندوق یهاییاز كل دارا %70حداقل 

1-1 
و قرارداد    رانیفرابورس ا  هیسهام و حق تقدم سهام قابل معامله در بازار پا

 معامله سهام مربوطه اختیار
 صندوق یهاییاز كل دارا %10حداكثر 

2-1 
ناشر و قرارداد اختیار معامله    کیسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف  

 سهام  همان
 صندوق  یهایی از دارا %10حداكثر 

3-1 
  سهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه بندی شده در 

  صنعت کی
 صندوق  یهایی از دارا %30حداكثر 

 منتشره ناشر اوراق از  %5حداكثر  ناشر   کیسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف  4-1

 از ارزش روز سهام و حق تقدم سهام صندوق  %5حداكثر   در قرارداد اختیار معامله سهام   دیاخذ موقعیت خر 5-1

 سهام   دیاختیار معامله خرخذ موقعیت فروش در قرارداد ا 6-1
پا  سهام  تعداد  به  پرتفو  هیحداكثر  در  مجاز  ی  موجود 

 صندوق در سهام  یگذارهیسرما

 "غیر از اوراق بهادار یگذارهیسرما یهاصندوق " یگذارهیواحدهای سرما 7-1

   %30صندوق و تا سقف  یهاییاز  كل دارا  %5حداكثر 

 كه نزد ریپذ  هیسرما  واحدهای صندوق  از تعداد

 باشد یم گذارانهیسرما

 صندوق یهاییاز كل دارا %5حداكثر  ها  از بورس ی كی نزد شده رفتهیپذ ییگواهی سپرده كالا 2

 از كل دارایی های صندوق %15حداكثر  گواهی سپرده بانكی و سپرده بانكی 3

 اوراق بهادار با درآمد ثابت بدون ضامن و با رتبه اعتباری قابل قبول 4

از رزش كل دارایی های صندوق و    20حداكثر   درصد 

درصد    10مشروط بر اینكه سرمایه گذاری در هر ورقه از  

و   صندوق  های  دارایی  بهادار  30كل  اوراق  كل  درصد 

 منتشره از طرف یک ناشر بیشتر نباشد 
 

 



های دارای نسبت قیمت به سود، قیمت به فروش   ای است كه در نهایت وزن سهام  های صندوق به گونه  دهی و تخصیص دارایی  بطور كلی وزن

(  ارزش بازار)اندازه    های با  دهی سهام   شود كه وزن  ش می لاه ت لاوو قیمت به ارزش دفتری پایین در كل پرتفوی بطور نسبی زیاد باشد؛ به ع 

گذاری   ن اقتصاد تا سقف مجاز در جدول فوق مدیران سرمایهلاهای ك  مختلف در پورتفوی صندوق متوازن باشد. ضمناً جهت پوشش ریسک

  .خواهند كردلا مبتنی بر ط  یی لااقدام به خرید گواهی سپرده كا

گذاری نسبت به تعیین درصدهای    همچنین با توجه به محدوده تعریف شده برای سرمایه گذاری در هر یک از اوراق بهادار، مدیران سرمایه

گذاری در چارچوب مذكور تصمیم گیری می نمایند. شایان ذكر است، با در نظر گرفتن تغییرات قیمتی سهام و یا موارد پیش بینی    سرمایه

نشده دیگر، ممكن است وزن برخی از دارایی های پرتفوی صندوق، از نصاب تعریف شده، انحراف پیدا كند. مدیر سرمایه گذاری با در نظر 

 د.  اران از لحاظ كسب حداكثر بازده در اولین فرصت نسبت به تعدیل اوزان دارایی ها اقدام خواهد كرگرفتن منافع سرمایه گذ

 سیاست متنوع سازی   ( ج 

الزامات افشا شده در امیدنامه متنوعسازی اوراق بهادار در این صندوق در چند سطح صورت میپذیرد كه ضمن آن پورتفوی    ضمن رعایت 

 .صندوق بر اساس صنعت، نوع بازار مورد مبادله، میزان نقدشوندگی سهام و ارزش بازار سهام مورد نظر متنوع باشد

 سازی مجدد   متوازن   د(

گذاری در صورت لزوم اقدام به   گیرد و مدیران سرمایه های مالی و ریسک مورد ارزیابی قرار می  هر سه ماه یكبار كل پرتفوی به لحاظ كمیت 

گذاری به   گذاری شده خواهند كرد. ضمناً با توجه به این كه مدیران سرمایه  های هدف  سازی پورتفو مطابق با وزن  خرید و فروش و متوازن

ح موردی باشد خارج از دوره سه ماهه اقدام به  صلادهند چنانچه در مواردی خاص نیاز به ا  صورت روزانه كل پرتفوی را مورد ارزیابی قرار می

 .خرید و فروش اوراق های خاصی خواهند كرد
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ل و رویدادهای متعدد،  لایدگذاری در این صندوق سودآور باشد اما احتمال دارد بنا به    به عمل آمده است تا سرمایه  لازم  گرچه تمهیدات

 : گذاران با آن مواجه هستند به شرح زیر است گذاران برآورده نشود. اهم مخاطراتی كه سرمایه  انتظارات مدیریت و سرمایه

 كاهش ارزش دارایی های صندوق  ( الف 

گردد، این تغییرات   سیاسی، اقتصادی، اجتماعی حادث می  كلان ت لاكاهش ارزش دارایی ها به خاطر عوامل متعدد همچون تصمیمات و تحو 

    .گذاری گردد  گذاری شده و متعاقباً ایجاد نوسان در ارزش صندوق و كاهش منافع سرمایه توانند موجب نوسان در بازارهای سرمایه می



 ناتوانی ناشر در پرداخت به موقع سود/ اصل اوراق مشاركت  ( ب 

به موقع با توجه به اینكه بخشی از منابع صندوق به اوراق بهادار با درآمد ثابت اختصاص می یابد همواره مخاطره ناتوانی ناشر اوراق در پرداخت   

 .وجود دارد (نكول)اصل و یا سود 

 ریسک نوسان بازده بدون ریسک    ( ج 

در انتشارهای بعدی توسط ناشر افزایش یابد، قیمت   (  اوراق مشاركت دولتینظیر سود علی الحساب  )  در صورتی كه نرخ سود بدون ریسک  

 یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق با درآمد ثابت سرمایه اوراق با درآمد ثابتی كه سود حداقلی برای آنها تضمین شده است در بازار كاهش می

تضمین نشده باشد، با افزایش نرخ اوراق بدون ریسک، (    نظیر بانک)  گذاری كرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک موسسه معتبر  

 .صندوق ممكن است متضرر شود
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گذاری معیار مناسبی برای ارزیابی عملكرد آنها تلقی گردد،   در نگاه اول ممكن است بازدهی كسب شده توسط هر یک از صندوق های سرمایه

گیرد. اما از آنجا كه بازدهی    عات مالی ایران نیز بدون توجه به ریسک آنها صورت میاطلاحتی رتبه بندی صندوق ها در سایت مركز پردازش  

آید، بهتر است عملكرد صندوق ها بر اساس بازده تعدیل شده بر حسب ریسک قرار گیرد. در این   با تحمل سطوح مختلفی از ریسک بدست می

 : توان از شاخص های زیر استفاده نمود  می  فرصت آفرین سرمایهراستا و به منظور ارزیابی عملكرد صندوق  

 شارپ  •

 جنسن    •

 امگا    •

 سورتینو   •

 

به ذكر است كه سازمان بورس و اوراق بهادار نیز بر عملكرد صندوق از حیث رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار   لازم

 .نماید عاتی نظارت میلاو شفافیت اط

 

 


